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Sammendrag

De fortsat lave svinepriser presser driftsresultatet for de danske svineproducenter. | forhold til seneste indkomst-
prognose er noteringen dog blevet opjusteret med 35 gre, hvilket bidrager positivt til resultatet.

| 2014 var likviditeten generelt god, da foderomkostningerne reduceredes 10-12 % i 2014 pa grund af lavere
korn- og sojapriser. Dette kompenserede for de lavere svinepriser i 2014 og holdt likviditeten oppe. | 2015 for-
ventes svinepriserne at stabilisere sig, mens foderomkostningerne forventes at ligge lavere. Hele aret 2015 vil
dog veere preeget af en forholdsvis lav svinepris. Det giver samlet set en darligere indtjening og en markant for-
ringet likviditet i 2015.

Renteomkostningerne forventes at forblive pa et lavt niveau i prognoseperioden.

Abonnenter pa Landbrugsinfo har adgang til prognosepriserne for 2016 direkte i www.farmtal.dk.
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Figur 1. Driftsresultat alle svineproducenter for 2013 og 2014 samt forventninger til 2015 og 2016 i 1.000 kr.

Kontaktpersoner:

Seniorgkonom Brian Oster Hansen Chefkonsulent Finn Udesen
T +45 87405386 T +45 33394438

M +45 2331 2438 M +45 2086 2869

E boh@seges.dk E fu@seges.dk

2/14



¢ Fa,
= B
Gl 5
<& 3

Andringer i forhold til sidste prognose

2014

| forhold til seneste prognose er resultaterne for 2014 blevet justeret, sdledes at gkonomien afspejler de
forelgbigt indkomne regnskaber for 2014, dog er datagrundlaget fortsat 2013 regnskabstal. Dette betyder, at
det forventede resultat for 2014 er opjusteret med 40 tkr. for alle svineproducenter og med 85 tkr. for grup-
pen af slagtesvineproducenter, mens det forventede resultat for smagriseproducenterne 2014 er nedjusteret
med 127 tkr.

2015

| marts blev prognosen over noteringen opskrevet i forhold til seneste prognose fra november. Opskrivnin-
gen var pa 35 are, fra 9,00 til 9,35 kr. i notering for 2015. | den seneste prognose fra maj er noteringen fast-
holdt pa samme niveau.

Foderpriserne forventes at ligge lidt lavere end i seneste prognose, hvorved smagrisepriserne i 2015 skan-
nes at komme til at ligge lidt hgjere.

Som faglge af forbedringer i notering og mere gunstige foderpriser forventes resultatet at blive markant bedre
end i seneste prognose, dog er driftsresultatet fortsat negativt, og likviditeten er pa et niveau, hvor der ikke
genereres nok likviditet til at deekke ngdvendige investeringer, uden at der skal optages lan.

Forventninger til svineprisen

Opskrivningen af prognosen skyldes fagrst og fremmest en gunstig udvikling i dollarkursen. Siden prognosen
fra november er dollaren steget mere end 15 % overfor Dkr/euro. Dette gavner konkurrencesituationen pa
eksportmarkederne overfor amerikansk svinekgd. Herudover forventes ordningen med EU stgatte til oplagring
af svinekgd at f& positiv indflydelse pa noteringen i 2. kvartal.

Skan for 2016

Prognosen for 2016 er behaeftet med stor usikkerhed. Bade pa grund af prognoseperiodens laengde og i
lyset af en meget usikker konjunktursituation. Prognosen for 2016 bygger derfor pa forsigtige forudsaetninger
og er udelukkende at betragte som retningsgivende.
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Alle svineproducenter

Tabel 1: Driftsresultatet for alle svineproducenter

2013 2014* 2015* 2016*

Produktion:

Arssger 355 362 369 377

Fraveennede grise 10.619 10.976 11.343 11.720

Solgte 7 kg grise 1.974 2.040 2.109 2.179

Solgte 30 kg grise 6.577 6.743 6.914 7.144

Solgte slagtesvin 6.233 6.358 6.485 6.615

Hektar 169 172 176 179

Dyreenheder, svin 306 313 319 327

Dyreenheder pr. ha. 1,81 1,82 1,82 1,82

DB svin pr. dyreenhed, kr. 7.887 6.868 6.691 7.710

DB mark pr. ha, kr. 6.856 6.210 5.621 5.672

1.000 kr.

Bruttoudbytte 9.802 8.948 8.703 9.261
Heraf svin 7.921 7.164 7.005 7.525
Heraf mark 1.575 1.484 1.393 1.425

Stykomkostninger -5.928 -5.433 -5.274 -5.418
Heraf svin -5.509 -5.017 -4.867 -5.008
Heraf mark -418 -416 -406 -410
Deekningsbidrag 3.875 3.515 3.430 3.844
Heraf svin 2.411 2.146 2.138 2.518
Heraf mark 1.157 1.069 987 1.015
Kontante kapacitetsomkostninger -2.021 -2.098 -2.146 -2.229

Afskrivninger mm. -757 -784 -776 =777
Resultat af primeer drift 1.097 634 508 838

Afkoblet statte 370 355 358 362
Finansieringsudgifter i alt -1.125 -1.121 -1.062 -1.122
Driftsresultat 343 -132 -195 78
Heraf veerdieendringer, svin 12 -442 -55 122
Heraf veerdisendringer, mark -135 -84 1 -8
Likviditet far investeringer 810 928 402 378

* Forelgbig 2014 samt prognose 2015 og 2016
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Den samlede svinesektor er fortsat hardt ramt af de lave priser pa svineked og smagrise. Driftsresultatet blev
reduceret i 2014 som falge af nedskrivning pa besaetningen, mens likviditeten har vaeret god. | 2015 bliver
likviditeten kraftigt reduceret som faglge af generel darlig rentabilitet i svineproduktionen.

Indtjeningen fra markdriften reduceres ogsa i 2015. Daekningsbidraget er reduceret pa grund af lavere
salgspriser pa salgsafgrader. Indkgbt korn og foder forventes at blive billigere, men ikke nok til at undga et

negativt driftsresultat.
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Likviditeten er beregnet ud fra fglgende forudsaetninger:
Likviditet fgr investeringer = arets resultat' + privat udtreek + tilbagefgrsel + sendringer i beholdninger

! (Arets resultat = driftsresultat + nettoindtjening udenfor landbruget)
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Figur 2. Driftsresultat udvalgte smagriseproducenter for 2013 og 2014 samt forventninger til 2015 og 2016, i

1.000 kr.

Indtjeningen forventes at falde kraftigt for smagriseproducenterne i 2015. Den bedste tredjedel far ogséa et
markant fald i indtjeningen, men tjener fortsat penge.
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Tabel 2: Driftsresultatet for udvalgte smagriseproducenter
2013 2014* 2015* 2016*

Produktion:

Arssger 747 762 777 793
Fraveennede grise 22.882 23.651 24.441 25.254
Solgte 7 kg grise 657 679 702 725
Solgte 30 kg grise 20.175 20.907 21.659 22.379
Solgte slagtesvin 755 770 786 801
Hektar 213 217 221 226
Dyreenheder, svin 299 307 314 322
Dyreenheder pr. ha. 1,41 1,41 1,42 1,43
DB svin pr. dyreenhed, kr. 13.082 10.920 10.704 12.147
DB mark pr. ha, kr. 6.734 6.112 5.452 5.487

1.000 kr.

Bruttoudbytte 12.163 11.021 10.779 11.547
Heraf svin 10.044 9.010 8.895 9.622
Heraf mark 1.933 1.825 1.694 1.731
Stykomkostninger -6.627 -6.157 -6.016 -6.201
Heraf svin -6.127 -5.659 -5.529 -5.709
Heraf mark -500 -498 -487 -492
Deekningsbidrag 5.536 4.864 4,763 5.346
Heraf svin 3.917 3.351 3.366 3.914
Heraf mark 1.433 1.327 1.207 1.239
Kontante kapacitetsomkostninger -2.824 -2.949 -3.042 -3.171
Afskrivninger mm. -1.047 -1.068 -1.065 -1.065
Resultat af primaer drift 1.665 847 655 1.111
Afkoblet statte 456 437 441 445
Finansieringsudgifter i alt -1.549 -1.583 -1.451 -1.535
Driftsresultat 572 -299 -355 21
Heraf veerdisendringer, svin 88 -598 -68 162
Heraf veerdisendringer, mark -148 -59 -9 7
Likviditet fgr investeringer 1.024 1.010 319 298

* Forelgbig 2014 samt prognose 2015 og 2016

Indtjeningen blev negativ for smagriseproducenterne i 2014, og med en forventning om en lav notering i hele
2015 forventes driftsresultatet i 2015 at blive lidt darligere end i 2014. Likviditeten forventes at blive forveerret
i 2015 som falge af den lave smagrisepris. Resultatet bliver bedre end forventet, safremt puljeprisen i 2015
bliver hgjere end beregnet notering.

Mht. udsvingene i indtjeningen er det normalt, at smagriseproducenternes indtjening varierer mere mellem
gode og darlige ar.
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Figur 3. Driftsresultat udvalgte slagtesvineproducenter for 2013 og 2014 samt forventninger til 2015 og 2016, i
1.000 kr.

Slagtesvineproducenternes indtjening er ramt af den lave svinenotering. Lavere foderpriser og smagrisepri-
ser forventes at laeegge en bund under, hvor galt det kan ga.
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Tabel 3: Driftsresultatet for udvalgte slagtesvineproducenter

2013 2014* 2015* 2016*

Produktion:

Solgte slagtesvin 10.903 11.121 11.343 11.570

Hektar 224 228 233 238

Dyreenheder, svin 303 309 315 321

Dyreenheder pr. ha. 1,35 1,35 1,35 1,35

DB svin pr. dyreenhed, kr. 3.607 3.257 3.232 3.921

DB mark pr. ha, kr. 7.335 6.662 6.135 6.201

1.000 kr.

Bruttoudbytte 8.288 7.614 7.365 7.763
Heraf svin 5.848 5.302 5.157 5.503
Heraf mark 2.227 2.101 1.994 2.043

Stykomkostninger -5.340 -4.876 -4.704 -4.812
Heraf svin -4.755 -4.296 -4.139 -4.243
Heraf mark -585 -580 -565 -570

Deaekningsbidrag 2.948 2.738 2.661 2.951
Heraf svin 1.092 1.006 1.018 1.260
Heraf mark 1.642 1.522 1.429 1.473

Kontante kapacitetsomkostninger -1.437 -1.474 -1.487 -1.543

Afskrivhinger mm. -593 -650 -643 -655

Resultat af primeer drift 918 615 531 753

Afkoblet statte 494 474 478 483

Finansieringsudgifter i alt -1.120 -1.133 -1.098 -1.147

Driftsresultat 293 -44 -89 89

Heraf veerdisgendringer, svin -60 -293 -43 83

Heraf veerdieendringer, mark -215 -81 -10 9

Likviditet far investeringer 711 821 439 411

* Forelgbig 2014 samt prognose 2015 og 2016
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Indtjeningen forventes fortsat at blive negativ for slagtesvineproducenterne i 2014 og i 2015. | 2015 forventes
likviditeten at blive reduceret som fglge af den lave notering.
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SCENARIER

Tabel 4. Scenarier for svineproducenterne
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2015 resul-

tat (1.000 Andring
Alle svineproducenter |Pris kr.) (2.000 kr.)
Udgangspunkt 2015 -195
Svinepris hgj* Afregningspris 1 kr. hgjere end forventet 550 745
Svinepris lav* Afregningspris 1 kr. lavere end forventet -941 -745
Foder og korn hgij Hvede 10 kr. og sojaskra 10 kr. hgjere pr. hkg -513 -318
Foder og korn lav Hvede 5 kr. og sojaskra 10 kr. lavere pr. hkg -51 144
Renten hgj Renten op med 0,25 procentpoint -276 -72
Renten lav Renten ned med 0,25 procentpoint -123 72
' Uden konjunkturer
Tabel 5. Svineprisscenarie for smagriseproducenterne

2015 resul-

tat (1.000 AEndring
Smagriseproducenter |Pris kr.) (2.000 kr.)
Udgangspunkt 2015 -355
Svinepris hgj* Afregningspris 1 kr. hgjere end forventet 707 1.062
Svinepris lav* Afregningspris 1 kr. lavere end forventet -1.417 -1.062
*Uden konjunkturer
Tabel 5. Svineprisscenarie for slagtesvineproducenterne

2015 resul-
tat (1.000 AEndring

Slagtesvineproducenter | Pris kr.) (1.000 kr.)
Udgangspunkt 2015 -89
Svinepris hgj* Afregningspris 1 kr. hgjere end forventet -371 460
Svinepris lav* Afregningspris 1 kr. lavere end forventet -549 -460

TUden konjunkturer

Felsomhedsanalyse er meget aktuel med de store prisudsving, der har veeret i andet halvar 2014. Denne
falsomhedsanalyse tager udgangspunkt i en prisstigning eller prisfald, hvor der kun er 20 % sandsynlighed
for, at prisudsvinget bliver stgrre. Da der p.t. allerede er gaet godt fire maneder af 2015, er prisbandet pa
foder og korn blevet indsnaevret, mens det er fastholdt pa 1 kr. for svineprisen. Det fremgar igvrigt af tabel 4,
at det er mere sandsynligt, at prisen pa foder falder, end at den stiger.

Prisen pa svineked er den faktor, som giver anledning til de starste udsving. Det skal bemaerkes, at der ikke
er indregnet konjunkturer pa svineprisen, hvilket ogsa vil bidrage til driftsresultatet.

Konjunkturer betyder +/- 240.000 kr. for alle, driftsresultatet bliver sdledes positivt, s&fremt afregningen stiger
med 1 kr. For smagriseproducenterne betyder konjunkturer +/- 310.000 kr. og for slagtesvineproducenterne
er det +/- 180.000 kr., nar afregningen eendres med 1 kr. Her spiller det ind, at smagriseproducenterne har
en stagrre stambesaetning.

Prisen pa korn og soja forventes at have stabiliseret sig. Renten anses ikke for en stor risikofaktor, da der
ikke forventes store renteudsving.
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Bilag 1: Prisforventninger og forudsaetninger

Prognosen for 2015 bygger pa forudsaetningerne gengivet i Tabel 1.

Tabel 1: Prisforventninger**

Bytteforhold

Svineproducenter 97 99 103 101 96 90
Svineproduktion

Svinekad (kr./kg.) 9,83 10,68 11,85 11,94 10,93 9,93
30 kg beregnet smagris (kr./stk.) 337 358 394 398 376 343
7 kg beregnet smagris (kr./stk.) 203 211 232 230 221 201
Grise pr. arsso 28,1 28,8 29,6 30,0 30,4 30,8
Planteproduktion

Foderhvede (kr./hkg.) 98 145 155 155 126 113
Foderbyg (kr./hkg.) 94 142 154 147 118 113
Maltbyg (kr./hkg.) 101 167 170 160 135 135
Raps (kr./hkg.) 229 331 346 323 263 252
Kartofler, konsum (kr./hkg.) 112 129 100 174 100 88
Foder oa.

Feerdigblanding slagtesvin (kr./FEsv) 1,38 1,75 1,86 1,96 1,70 1,63
Feerdigblanding sger (kr./FEso) 1,40 1,78 1,92 2,00 1,73 1,62
Feerdigblanding smagrise (kr./FEsv) 1,89 2,03 2,18 2,29 2,03 1,95
Sojaskra (kr./hkg.) 230 248 274 315 298 286
Foderhvede (kr./hkg.) 105 154 172 166 135 125
Foderbyg (kr./hkg.) 103 154 171 158 130 127
Foderbyg, gkologisk (kr./hkg) 200 277 270 274 209 190
Rapsskra (kr./hkg.) 134 159 181 222 192 189
Gadning (indeks) 161 189 190 196 197 175
Dieselolie (are/l) 507 625 676 654 621 551

* Prognose fra SEGES og Landbrug & Fadevarer. .

Prisprognosen udtrykker forventningerne til den gennemsnitligt handlede el S O s (i
pris for alle maengder; spot, kontrakt og internt pa bedrifterne.

** Priserne er plus efterbetaling og minus diverse produktionsafgifter.

Af konkurrenceretlige arsager er prisprognoserne for 2016 udeladt. Disse indgar dog fortsat i Lands-

kalkuler i @90, i Mark Online og DMS. Udvalgte abonnenter pa Landbrugsinfo har dog adgang til

prognosepriserne for 2016 direkte i www.farmtal.dk.

Fredag den 11. sept.2015
Torsdag den 20. jan. 2016

Salgspriser

Svinekgd

| EU forventes der de kommende kvartaler slagtninger, der samlet vil ligge teet pa niveauet aret fgr. Pa den
helt korte bane her i foraret/sommeren — hvor det er hgjsaeson for salg af grillprodukter — vil det dog i hgj
grad veere vejret, der bestemmer priserne pa EU markedet. P& eksportmarkederne i Fjerngsten er der udsigt
til en stabil efterspargsel i den kommende tid. Men stigende slagtninger af svin i USA betyder udsigt til gget
priskonkurrence fra amerikansk svinekgd pa eksportmarkederne. Prognosen for noteringen for svinekad er
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udarbejdet under forudsaetning af, at det russiske marked fortsat er lukket for fadevarer fra EU m.fl. Safremt
det russiske marked igen &bnes, kan der forventes et hgjere prisniveau end i prognosen.

Korn

Hgsten 2014/15 blev lidt bedre end forventet pa den sydlige halvkugle. USA, EU og de tidligere sovjet-lande
forventer en vaekst i kornproduktionen med voksende lagerbeholdninger til falge. Som konsekvens heraf er
kornpriserne faldet i Igbet af 2014/15, dog med en kort stigning og et fald over vinteren, blandt andet foran-
lediget af udsving i dollarkursen.

Kgbspriser

Foder

Sojaskrd, som har stor betydning for foderomkostningerne, har haft et stabilt prisniveau malt i kroner siden
maj 2014. Prisen pa sojaskra ventes at falde i 2. kvartal 2015, nar den sydamerikanske hgst kommer ud pa
verdensmarkedet. De tre store eksportlande, Brasilien, Argentina og USA, forventer alle en stgrre hgst, og
den samlede maengde sojabanner til eksport i verden ventes at vokse yderligere i forhold til sidste ar.

Gadning, bekeempelsesmidler mv.

Prisen pa handelsggdning ventes at veere ueendret til let stigende. Generelt er prisen pa kveelstof meget
afhaengig af naturgasprisen og produktionsomkostninger. Ggdningsprisen har dog veeret pavirket af de lave
priser pa afgrgder, som betyder lavere bytteforhold mellem afgrader og gadning, hvilket medfarer fald i ef-
terspgrgslen.

Det forventes, at priserne pa bekeempelsesmidler vil vaere nogenlunde stabile pa 2014-niveauet i hele prog-
noseperioden. Priserne pa reparation og vedligeholdelse samt tjenesteydelser forventes generelt at fglge
den almindelige pris- og lgnudvikling.

Konjunktur og renter
Den globale veekst udvikler sig uensartet. Hovedscenariet for fremskrivningen og prognosen er en moderat
positiv veekst i den globale gkonomi i hele prognoseperioden og ingen deflation i Europa.

USA's veekst er teet pa veekstpotentialet, anfart af massiv stimulans fra Den amerikanske centralbank (FED) i
form af likviditet og nul-renter. Arbejdsmarkedet viser gode tegn, og inflationsforventninger og lgnninger sti-
ger, hvilket senere pa aret kan fare til amerikanske renteforhgjelser.

| Kina aftager vaeksten lidt, men gkonomien styres stramt for at undga en for hastig veekstnedgang. Det for-
ventes, at den statsstyrede gkonomi fortsat kan opretholdes pa et niveau omkring 7 pct. De starste risici i
kinesisk gkonomi er overbyggeri samt et skrgbeligt parallelt kreditmarked. Japan keemper med afmatning
trods en voldsom ekspansiv pengepolitik. Veeksten forventes dog opretholdt en tid endnu.

Deflationsrisikoen i euro-omradet er i farste omgang afveerget. Den Europaeiske Centralbank (ECB) stimule-
rer kraftigt med lave renter og likviditet. Ukraine-konflikten mellem Rusland og Vesten, krigen i Mellemgsten
og den endnu ulgste geeldskrise i Europa skaber fortsat usikkerhed. Graekenland kan veere teet pa exit fra
den feelles valuta. Resten af euro-samarbejdet holder indtil videre. Kronen har fortsat status som "flugtvaluta”
pa grund af de relativt favorable makrogkonomiske balancer i Danmark og styrket tillid til fastkurspolitikken.

Tabellen viser, hvilke renteforudsaetninger fremskrivningen og prognosen bygger pa.
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Tabel 2: Renter inkl. bidrag mv.

2012 2014* 2015* 2016*
Realkredit, fast, dkr. 5,31 5,16 4,78 5,02 4,78 4,63 4,83
Realkredit, flex, dkr. 2,59 2,41 2,11 1,86 1,98 1,96 2,15
Realkredit, flex, euro 1,87 2,21 1,95 1,71 1,91 1,91 2,06
Finanslan, valuta 4,86 5,37 5,86 5,81 5,78 5,76 5,95
Kassekredit, dkr. 6,50 7,04 7,42 7,47 7,44 7,42 7,61
Banklan, dkr 5,67 5,72 5,97 6,11 5,82 5,67 5,87

* Prognose fra SEGES

Bilag 2: Datamateriale og definitioner

Datamateriale
Udarbejdelsen af prognosen sker ud fra historiske regnskabsresultater samt forventede sendringer i produk-
tion, effektivitet, kabs- og salgspriser, investeringer og finansielle forhold m.v.

Prognosen er baseret pa de endelige, vejede 2013 regnskabsresultater fra gkonomidatabasen. Regnskabs-
resultaterne er repreesentative for hele landbruget, idet de er vejet op til det samlede antal landbrugsbedrif-
ter, der var i 2013 i Danmark i henhold til Danmarks Statistiks landbrugsteelling. | prognoserne for 2014 er
datagrundlaget blevet korrigeret for tendensen i regnskaber pa svinebedrifter, som bade har indleveret regn-
skab i 2013 og 2014.

| de endelige, vejede resultater for 2013 indgar 1.768 regnskaber, der er vejet op til 2.709 konventionelle
heltidssvinebedrifter. Et heltidsbrug er defineret som et brug, hvor arets produktion kreever en arbejdsind-
sats, der er pd mindst 1.665 normtimer.

De viste bedrifter inden for driftsgrenene sohold med produktion af 30 kg grise og slagtesvineproduktion er
udvalgte uvejede bedrifter. Grupperne er dannet, séledes at de i gennemsnit har ca. samme antal dyreenhe-
der som den gennemsnitlige svineproducent, dvs. ca. 300 DE. | praksis vil den gennemsnitlige bedriftsstar-
relse for disse to driftsgrene altsa afvige i starrelse fra de to viste grupper, iseer den gennemsnitlige slagte-
svineproducent, der vil have en mindre starrelse.

Bedrifterne, der indgar, skal veere pa mindst 10 ha, eller veerdien af et ’standardoutput’ (omsaetning) skal
vaere pa mindst 15.000 euro. Arsrapporten skal derudover indeholde privatgkonomiske data. Kun kalender-
arsbedrifter indgar i 2013 resultaterne. For at veere defineret som et landbrug skal mindst halvdelen af om-
seetningen stamme fra landbrugsproduktionen.

Indkomstprognoserne for 2014-2016 er lavet pa baggrund af regnskaberne i DLBR’s gkonomidatabase for
2013 samt prognoser for salgs- og kebspriser, hvor baggrunden for prognoserne fremgar ovenfor.

Klassifikationen af bedriftstyper (planteavl, kveeg, svin, pelsdyr, fierkree) er baseret pa EU’s standarder om

dette. Grundprincippet er, at mindst 50 % af omsaetningen skal komme fra en bestemt driftsgren, for at be-
driften tilhgrer denne driftsgren.
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Afgreensning

Denne udgivelse indeholder endelige resultater for 2013 samt prognoser for 2014, 2015 og sken for 2016.
Prognoserne er baseret pa de seneste forventninger til prisudviklingen. Et overblik over de seneste drifts-
gkonomiske resultater samt aktuelle gkonomiske nggletal kan findes i pjecen Produktionsgkonomi Svin
2014, som er tilgaengelig via www.vsp.If.dk.

| prognosen vises de samlede indregnede konjunktureffekter fra priseendringer, ligesom driftens samlede

likviditet far investeringer vises. Ved beregning af likviditeten er indtjening udenfor landbruget medtaget, da
det er den samlede likviditet, der ligger til grund for investeringer og geeldsudvikling.
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